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ABSTRAK

PENGARUH ISLAMIC SOCIAL REPORTING, DEWAN KOMISARIS
INDEPENDEN DAN STRUKTUR MODAL TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KINERJA KEUANGAN SEBAGAI
VARIABEL MODERATING

(Studi Empiris pada Bank Umum Syariah di Indonesia Periode 2017-2021)

Oleh:
Fadhilah Dwinanda

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh islamic social reporting, dewan
komisaris independen dan struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan kinerja
keuangan sebagai variabel moderating. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan jenis data berupa data sekunder. Pengujian hipotesis pada
penelitian menggunakan teknik analisis linear berganda dan Moderated Regression
Analysis (MRA) dengan alat analisis SPSS versi 26. Hasil penelitian menunjukkan
islamic social reporting berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan,
sedangkan dewan komisaris independen dan struktur modal tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, PSR memperlemah pengaruh islamic social reporting
terhadap nilai perusahaan, PSR belum mampu memoderasi pengaruh dewan
komisaris independen terhadap nilai perusahaan, PSR memperkuat pengaruh
struktur modal terhadap nilai perusahaan, ROA memperkuat pengaruh islamic
social reporting terhadap nilai perusahaan, ROA memperlemah pengaruh dewan
komisaris terhadap nilai perusahaan dan ROA belum mampu memoderasi pengaruh
struktur modal terhadap nilai perusahaan

Kata kunci: Islamic Social Reporting, Dewan Komisaris Independen, Struktur
Modal, Nilai Perusahaan, Kinerja Keuangan

Ketua,

Achm oed@/mom., Ak., CA

NIP. 197902212003121002

Mengetahui,
Ketua Jurusan Akuntansi
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ISLAMIC SOCIAL REPORTING, INDEPENDENT
BOARD OF COMMISSIONERS AND CAPITAL STRUCTURE ON
FIRM VALUE WITH FINANCIAL PERFORMANCE AS

MODERATING VARIABLE
(Empirical Study on Indonesian Islamic Banks in 2017-2021)

By:
Fadhilah Dwinanda

This study aims to examine the effect of islamic social reporting, independent board
of commissioners, and capital structure on firm value with financial performance
as moderating variable. This study uses a quantitative approach with secondary
data types. Hypothesis testing in this study uses multiple regression analysis
techniques and Moderated Regression Analysis (MRA) with analytics tools SPSS
version 26. The result of this study shows that islamic social reporting has a
significant positive effect on firm value, while the independent board of
commissioners, and capital structure had no effect on firm value, PSR weakens the
effect of islamic social reporting on firm value, PSR is not able to moderate the
effect of independent board of commissioners on firm value, PSR strengthens the
effect of capital structure on firm value, ROA strengthens the effect of islamic social
on firm value, ROA weakens the effect of independent board of commissioners on
firm value, ROA is not able to moderate the effect of capital structure on firm value.

Keywords: Islamic Social Reporting, Independent Board of Commissioners,
Capital Structure, Firm Value, Financial Performance
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan perbankan syariah di Indonesia saat ini mendapatkan
respon positif dari masyarakat. Hal ini didasarkan karena keberadaan
perbankan syariah dilandasi aspek dan prinsip islam, sehingga kegiatan
operasional serta semua produk pada perbankan syariah harus dapat
menerapkan kaidah terhadap akad-akad dalam figih muamalah.
Berkembangnya perbankan syariah dapat memberikan dampak terhadap upaya
dalam memperbaiki perekonomian umat dan kesadaran masyarakat untuk
mulai mengadopsi lembaga keuangan islam (Nugrahanti, 2022)..

Namun apabila dibandingkan dengan bank konvensional, perbankan
syariah masih berada jauh dibawah. Hal ini dapat mengindikasikan bahwa
perbankan syariah perlu ditinjau lebih baik dari segi financial performance
maupun Kinerja manajemennya sehingga dapat tercapai perbankan syariah
yang mampu lebih baik daripada bank konvensional.

Grafik 1.1 Market Share antara Bank Syariah dan Bank Konvensional

Market Share

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020  Sep-21

Bank Syariah 4,88% 533% 578% 618% 596% 651%  652%

Bank Konvensional 95,12% 94,67% 94,22% 93,82% 94,04% 93,49% 93,48%

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK)



Berdasarkan data diatas, market share (pangsa pasar) pada bank syariah di
Indonesia masih belum dapat mencapai 10% yang mengindikasikan bahwa
market share saat ini masih dikuasai oleh bank konvensional. Namun meskipun
masih berada di bawah bank konvensional, pertumbuhan market share
perbankan syariah dapat tergolong meningkat setiap tahunnya namun masih
fluktuatif, misalnya pada tahun 2019 menurun sekitar 0,22% dibandingkan
tahun 2018. Hingga september 2021 pertumbuhan market share perbankan
syariah meningkat mencapai sekitar 6,52% (Otoritas Jasa Keuangan, 2021).

Tabel 1.1

Pertumbuhan Bank Umum Syariah di Indonesia

Keterangan 2017 2018 2019 2020 2021
Jumlah Bank 13 14 14 14 12
Jumlah Kantor 1.825 1875 1919 2034 2.035

ROA (%) 063 128 173 140 155

Pembiayaan Bagi Hasil
6.584 5477 5413 4.098 3.629
Mudharabah (dalam Miliar)

Pembiayaan Bagi Hasil
57.324 65.100 81.343 88.901 90.701

Musyarakah (dalam Miliar)

Sumber data : Otoritas Jasa Keuangan, Desember 2021

Dari data pada tabel diatas dapat dilihat pertumbuhan bank umum syariah
(BUS) di Indonesia dalam kurun waktu 5 tahun terakhir. Total kantor pada
BUS pada tahun 2017 berjumlah 1.825 naik mencapai 2.035 pada tahun 2021.

Selain itu, Return on Asset (ROA) juga mengalami peningkatan sebesar 0,92%,



yaitu pada tahun 2017 sebesar 0,63% menjadi 1,55% di tahun 2021. Sedangkan
pembiayaan bagi hasil (profit sharing) mudharabah terjadi penurunan setiap
tahunnya, yang mana pada tahun 2017 berjumlah Rp 6.584M menjadi Rp
3.629M pada tahun 2021, akan tetapi untuk pembiayaan bagi hasil musyarakah
mengalami kenaikan tiap tahun, yaitu pada tahun 2017 berjumlah Rp 57.324M
menjadi Rp 90.701M pada tahun 2021. Peningkatan ini dapat membuktikan
bahwa Bank Umum Syariah (BUS) di Indonesia dapat semakin baik diterima
oleh masyarakat serta dapat menarik perhatian dari pihak ekonom.

Pada tahun 2021 perbankan syariah menjadi salah satu sektor yang
mengalami pertumbuhan bisnis positif di tengah pandemi yang melanda dunia.
Selain itu, pada awal tahun 2021 sebanyak tiga perbankan syariah milik
pemerintah resmi melakukan merger, yaitu PT Bank Mandiri Syariah, PT BRI
Syariah dan PT Bank Negara Indonesia Syariah menjadi PT Bank Syariah
Indonesia Thk. Dari hasil penggabungan tiga bank syariah ini memperoleh aset
sebesar Rp 239,56 triliun. Penggabungan ini bertujuan untuk mengoptimalkan
potensi keuangan serta ekonomi syariah di Indonesia (Kontan, 2021).

Pada saat ini, perkembangan Bank Umum Syariah (BUS) di Indonesia
semakin membaik, hal ini diperkuat dengan adanya Dewan Syariah Nasional
(DSN) yang merupakan lembaga berwenang dalam menetapkan Dewan
Pengawas Syariah (DPS). Berdasarkan data Statistik Perbankan Syariah yang
diterbitkan oleh OJK, memperlihatkan bahwa total asset yang dimiliki oleh
Bank Umum Syariah (BUS) mencapai sekitar Rp441,789 triliun pada

Desember 2021 (Otoritas Jasa Keuangan, 2021Db).



Perbankan syariah dengan total aset dalam jumlah yang besar akan
memperoleh lebih banyak perhatian dari para investor dan pemakai informasi
keuangan lainnya, serta membuat pihak manajemen menjadi lebih leluasa
dalam mengelola dan menggunakan aset yang tersedia untuk meningkatkan
nilai perusahaan. Nilai perusahaan merupakan gambaran terhadap pencapaian
bank sejauh mana dapat dipercaya oleh masyarakat terhadap aktivitas yang
dilakukan. Nilai perusahaan menjadi hal yang penting karena dapat dijadikan
sebagai dasar bagi para investor atau stakeholders lainnya untuk menilai
keberlangsungan dari masing-masing perusahaan (Sofian, 2019).

Beberapa peneliti menyebutkan bahwa terdapat beberapa faktor yang
dapat mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya adalah Corporate Social
Responsibility (CSR). CSR merupakan suatu bentuk tanggung jawab sosial
perusahaan kepada lingkungan masyarakat. Pengungkapan CSR pada lembaga
keuangan syariah harus berlandaskan pada prinsip-prinsip islam atau yang
lebih dikenal dengan pengungkapan Islamic Social Reporting. Kajian terhadap
ISR menjadi sebuah jawaban dari keterbatasan laporan sosial konvensional.
Hal tersebut karena konsep ISR bukan hanya berfokus pada aspek moral dan
material saja, namun juga dilengkapi dengan unsur spiritual (Haniffa, 2002).

Pengungkapan (disclosure) pada perbankan syariah di Indonesia secara
umum telah dijelaskan dalam “Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan, yaitu
diatur dalam PSAK No. 101 tahun 2007 tentang penyajian laporan keuangan
syariah”. Namun PSAK tersebut hanya berlaku untuk laporan keuangan dan

tidak berlaku untuk informasi lain yang diungkapkan dalam laporan tahunan.



Sehingga dalam pengungkapan informasi kegiatan sosial perusahaan masih
bervariasi, karena belum terdapat standar khusus yang menjadi acuan bagi
keseragaman pada saat menyajikan laporan tersebut. Hal inilah memicu
munculnya pemikiran mengenai indeks pengungkapan ISR (Sholihah, 2020).

Indeks ISR berisi tentang kumpulan terkait item-item perusahaan pada
saat mengungkapkan CSR yang ditetapkan olen AAOIFI (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institution) yang kemudian
dikembangkan lebih lanjut oleh beberapa peneliti mengenai item-item yang
dianggap lebih relevan untuk digunakan lembaga syariah pada saat
pengungkapan ISR (Malikhatun & Rahmawati, 2019). Menurut Haniffa (2002)
terdapat lima aspek pada saat mengungkapkan ISR, yaitu pendanaan dan
investasi, produk dan jasa, karyawan, masyarakat, dan lingkungan hidup.
Kemudian Othman (2009) di Malaysia mengembangkan kembali secara
spesifik aspek pengungkapan ISR, yaitu dengan menambahkan satu aspek
mengenai tata kelola perusahaan (corporate governance).

Menurut penelitian Mardliyyah et al., (2020) menemukan bahwa
gambaran pengungkapan tanggung jawab sosial pada perbankan syariah di
Indonesia yang diukur dengan indikator ISR memperlihatkan bahwa luas
pengungkapan tanggung jawab sosial masih mengalami fluktuatif. Aspek
pendanaan dan investasi menjadi aspek yang luas pengungkapannya tertinggi
apabila dibandingkan dengan aspek lainnya. Hingga saat ini, tingkat
pengungkapan indeks ISR pada BUS di Indonesia tergolong masih rendah, hal

tersebut sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Lukman & Dhiyaul-hag



(2017) yang menyatakan bahwa BUS di Indonesia masih kurang informatif
dalam pengungkapan ISR yaitu dengan skor dibawah 50%. Bahkan menurut
Sofyani et al., (2012) dan Riri Asriati., et.al (2016) di Malaysia tingkat
pengungkapan ISR lebih baik apabila dibandingkan dengan Indonesia, yaitu
dilihat dari tingkat pengungkapan kinerja sosial perbankan syariah yang
diperoleh Malaysia setiap tahunnya mengalami peningkatan sebesar + 9% lebih
tinggi apabila dibandingkan perolehan yang didapatkan perbankan syariah di
Indonesia yaitu sebesar + 8.5% setiap tahunnya.

Pengungkapan ISR diharapkan mampu meningkatkan reputasi serta citra
perusahaan yang pada akhirnya dapat berpengaruh pada peningkatan nilai
perusahaan. Pada saat perusahaan mengungkapkan laporan mengenai
informasi kegiatan sosial, maka hal itu dapat menarik perhatian investor untuk
mulai berinvestasi (Sulistiyo & Yuliana, 2019). Hal tersebut sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Raditya et al., (2019) dan Nindita (2019) yang
menemukan bahwa pengungkapan ISR dapat mempengaruhi naiknya nilai
perusahaan. Namun menurut Setiawan et al., (2019) beberapa perusahaan
terkadang tidak terlalu memperhatikan mengenai pengungkapan ISR, karena
dana yang harus dikeluarkan oleh perusahaan cukup besar pada saat
mengungkapkan ISR, yang mana hal tersebut sesuai dengan “Peraturan
Menteri BUMN No. 4 Tahun 2007” bahwa dana untuk mengungkapkan
tanggung jawab sosial diambil 2% dari laba bersih perusahaan. Sehingga
menurut Ibrahim & Muthohar (2019) pengungkapan ISR yang semakin tinggi

dapat menurunkan nilai perusahaan.



Faktor selanjutnya yang dianggap dapat mempengaruhi nilai perusahaan
selain ISR yaitu adanya peran dewan komisaris independen pada perusahaan
(Kadek et al., 2022). Menurut FCGI (Forum for Corporate in Indonesian)
Dewan Komisaris merupakan bagian penting dari tata kelola perusahaan yang
memiliki tugas untuk memastikan terlaksananya strategi yang digunakan oleh
entitas, melakukan pengawasan manajemen ketika mengelola perusahaan dan
mewajibkan agar akuntabilitas dapat terlaksana dalam perusahaan. Dewan
komisaris independen dapat digunakan sebagai penyeimbang pada saat
pengambilan keputusan (Rahmawati & Jaya, 2021).

Dewan komisaris independen diharapkan dapat meminimalisir terjadinya
konflik antara manajer, investor dan para stakeholder yang terlibat dalam
perusahaan. Dewan komisaris independen beranggotakan dewan komisaris
yang berasal dari eksternal perusahaan dan tidak memiliki hubungan terhadap
bisnis atau hubungan lain yang mampu mempengaruhi tugasnya untuk
bertindak secara independen (Febri & Umam, 2017). Sehingga dengan adanya
dewan komisaris independen dapat membantu dalam peningkatan nilai
perusahaan, yaitu dapat membantu untuk mengurangi terjadinya agency
conflict sehingga nilai perusahaan dapat meningkat (Jayanti, 2020).

Penelitian sebelumnya mengenai pengaruh dewan komisaris independen
terhadap nilai perusahaan masih menunjukkan hasil yang inkonsisten. Seperti
penelitian yang dilakukan oleh Jayanti (2020) dan Trie et al., (2021)
mengungkapkan bahwa dewan komisaris independen berpengaruh terhadap

nilai perusahaan. Sedangkan menurut penelitian yang dilakukan oleh Prakoso



(2020) dan Tumirin (2021) mengungkapkan bahwa dewan komisaris
independen tidak berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan selain ISR dan
dewan komisaris independen yaitu struktur modal. Struktur modal diartikan
sebagai perbandingan antara modal asing (utang jangka panjang atau utang
jangka pendek) dan modal sendiri. Struktur modal merupakan kunci untuk
meningkatkan kinerja dan produktivitas perusahaan, kebijakan keuangan yang
dibuat oleh perusahaan terkait dengan struktur modal bertujuan untuk
mengoptimalisasikan nilai perusahaan (Hirdinis, 2019). Struktur modal
menjadi hal yang penting bagi peningkatan nilai perusahaan dengan
memastikan penggunaan modal yang dilakukan oleh perusahaan untuk
mendanai setiap aktivitas yang terjadi di perusahaan (Nurhayati, 2021).

Beberapa penelitian sebelumnya yang meneliti tentang pengaruh struktur
modal terhadap nilai perusahaan masih memperlihatkan hasil yang tidak
konsisten. Menurut Utami (2022) dan Agustin et al. (2022) dalam
penelitiannya mengungkapkan bahwa struktur modal memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut penelitian
Putri (2018) dan Kurniadiantoyo (2021) mengungkapkan bahwa struktur
modal tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Selain faktor diatas terdapat faktor lain yang dapat memperkuat atau
memperlemah hubungan antara Islamic Social Reporting (ISR), dewan
komisaris independen dan struktur modal terhadap nilai perusahaan yaitu

kinerja keuangan. Kinerja keuangan merupakan cerminan terhadap kondisi



1.2

materil dari perusahaan yang dapat memberi gambaran terkait Kinerja
perusahaan. Kinerja keuangan menjadi aspek yang sangat penting untuk
melihat sejauh mana prestasi kerja yang dicapai oleh perusahaan. Berdasarkan
penelitian Rahmini etal., (2022), Ria (2019) dan Nursito (2019)
mengungkapkan bahwa kinerja keuangan mampu memoderasi pengaruh ISR,
dewan komisaris independen dan struktur modal terhadap nilai perusahaan.
Namun berbeda dengan penelitian Risti R & Veni S.D (2020), Wardhani
(2019) dan Khusna (2022) mengungkapkan bahwa kinerja keuangan tidak
mampu memoderasi pengaruh ISR, dewan komisaris independen dan struktur
modal terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian berjudul “Pengaruh Islamic Social Reporting, Dewan
Komisaris Independen dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan
dengan Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Moderating (Studi Empiris

pada Bank Umum Syariah di Indonesia Periode 2017-2021)”.

Rumusan Masalah
Berdasarkan dari latar belakang yang telah dijabarkan, maka rumusan
masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh islamic social reporting terhadap nilai perusahaan?
2. Bagaimana pengaruh dewan komisaris independen terhadap nilai
perusahaan?

3. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan?



4. Bagaimana pengaruh Islamic Social Reporting terhadap nilai perusahaan
dengan kinerja keuangan sebagai variabel moderating?

5. Bagaimana pengaruh dewan komisaris independen terhadap nilai
perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel moderating?

6. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan

kinerja keuangan sebagai variabel moderating?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah, adapun tujuan dari penelitian ini yaitu:

1. Untuk mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh islamic social
reporting terhadap nilai perusahaan

2. Untuk mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh dewan komisaris
terhadap nilai perusahaan

3. Untuk mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh struktur modal
terhadap nilai perusahaan

4. Untuk mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh islamic social
reporting terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai
variabel moderating

5. Untuk mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh dewan komisaris
independen terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai
variabel moderating

6. Untuk mendapatkan bukti empiris terkait pengaruh struktur modal
terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel

moderating
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1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada para pembaca
yang dikelompokkan menjadi dua manfaat yaitu manfaat secara teoritis dan
manfaat secara praktis. Adapun manfaat dari penelitian ini adalah:
1. Manfaat Teoritis
Secara teoritis diharapkan penelitian ini dapat memberikan kontribusi
pemikiran dan pengetahuan tentang bagaimana islamic social reporting,
dewan komisaris independen dan struktur modal dapat memberikan
pengaruh terhadap nilai perusahaan dengan Kinerja keuangan sebagai
variabel moderating. Selain itu, penelitian ini juga diharapkan dapat
dijadikan sebagai sumber referensi yang dapat digunakan oleh penelitian
selanjutnya agar penelitian yang dilakukan lebih sempurna dengan
cakupan yang lebih luas.
2. Manfaat Praktis
Secara praktis penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber
referensi bagi pihak-pihak yang berkepentingan dalam melaksanakan dan
menyusun kebijakan yang dapat menambah nilai perusahaan dan kinerja

keuangan pada bank umum syariah di Indonesia.
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