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ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

dewan komisaris, dewan direksi, komite audit, dan investment opportunity set 

terhadap kinerja keuangan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini ialah metode 

kuantitatif dengan data sekunder. Populasi yang digunakan ialah 217 perusahaan 

manufaktur periode 2019-2021 dengan sampel penelitian sebanyak 81 perusahaan 

yang didapat melalui teknik purposive sampling. Analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu program SPSS versi 25 dengan teknik analisis regresi linier 

berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dewan komisaris, dewan direksi, dan 

komite audit tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Sedangkan 

investment opportunity set berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan.  

Kata Kunci: Good Corporate Governance, Investment Opportunity Set, dan 

Kinerja Keuangan.  
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ABSTRACT  

This study aims to obtain empirical evidence regarding the influence of the 

board of commissioners, board of directors, audit committee, and investment 

opportunity sets on financial performance. The method used in this study is a 

quantitative method with secondary data. The population used is 217 manufacturing 

companies for 2019-2021, with a research sample of 81 companies obtained through 

a purposive sampling technique. Data analysis used in this study was the SPSS 

version 25 program using multiple linear regression analysis techniques. The study 

results show that the board of commissioners, board of directors, and audit 

committee have no significant effect on financial performance. In contrast, the 

investment opportunity set has a significant positive impact on financial performance.  

Keywords: Good Corporate Governance, Investment Opportunity Set, and 

Financial Performance.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan merupakan sebuah organisasi yang sangat kompetitif. Ditengah- 

tengah persaingan, perusahaan harus melewati tantangan internal maupun eksternal. 

Laju pertumbuhan ekonomi menempatkan perusahaan di bawah tekanan agar tidak 

hanya berhasil pada saat sekarang, tetapi juga mampu mempertahankan kesuksesan di 

masa depan (Alshehhi et al., 2018). Perusahaan diharapkan untuk melampaui fokus 

keuangan jangka pendek dan jangka panjang. 

Beberapa faktor yang dapat mencerminkan kesehatan suatu perusahaan salah 

satunya ialah dengan melihat kinerja keuangannya. Sangat penting bagi perusahaan 

untuk menganalisis kinerja keuangan guna melihat bagaimana keberhasilan yang 

telah mereka capai agar terus meningkat (Kusumawati & Anhar, 2019). Kinerja 

keuangan dapat memperlihatkan seberapa efektif suatu perusahaan mencapai 

tujuannya. Kinerja keuangan yang baik dapat menjadi sarana agar pihak investor 

menjadi tertarik. 

Konsep yang merepresentasikan kinerja keuangan suatu perusahaan ialah 

laporan keuangan yang dipublikasikan. Hasil akhir dari tahapan akuntansi ialah 

laporan keuangan yang berguna untuk memberikan sekumpulan informasi tentang 
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kondisi keuangan suatu perusahaan (Suhadak et al., 2019). Perusahaan menggunakan 

laporan tahunan untuk memberikan informasi penting perusahaan dan informasi 

keuangan kepada investor, pelanggan, karyawan, dan media (Hasanuddin et al., 

2021).  

Gareta (2022) menyatakan bahwa kinerja perusahaan manufaktur pada tahun 

2022 mengalami peningkatan secara signifikan dibandingkan tahun lalu yang 

mengalami kontraksi sebesar 0,71%. Subsektor yang mampu menopang kinerja 

perusahaan manufaktur selama triwulan 1-2022, diantaranya adalah industri mesin 

dan perlengkapan tumbuh sebesar 9,92%, industri tekstil dan pakaian jadi (12,45%), 

serta industri alat angkutan (14,20%). Selain itu, pada triwulan 1-2022 investasi 

industri manufaktur mencapai Rp103,5 Triliun. Artinya, tingkat kepercayaan para 

investor, khususnya dari sektor industri masih sangat tinggi walaupun perekonomian 

sedang tidak stabil akibat pasca pandemi covid-19. 

Perkembangan sektor manufaktur masih terus mengalami peningkatan. Hal ini 

terbukti dari beberapa kinerja sektor manufaktur yang semakin membaik, seperti 

PDB, realisasi investasi, serapan tenaga kerja, capaian ekspor, dan Purchasing 

Manager’s Index (PMI) manufaktur. Tentunya hal tersebut tidak terlepas dari tata 

kelola perusahaan yang baik. Dimana organ perusahaan yang berperan untuk 

mewujudkan Good Corporate Governance (GCG) tersebut ialah dewan komisaris 

dan komite audit (Hasnati, 2022). Dengan demikian, perusahaan tidak hanya 
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membangun dan memfokuskan pada hasil, melainkan juga terhadap proses 

pengelolaan perusahaan dengan melibatkan sumber daya yang handal. 

Cara untuk memaksimalkan kinerja keuangan suatu perusahaan salah satunya 

ialah dengan memperhatikan keputusan investasi. Hal ini merupakan 

pengimplementasian bagaimana perusahaan dalam memaksimalkan laba dan 

meningkatan penjualan. Selain itu, perusahaan harus mampu mengembangkan 

potensi pasar dengan memanfaatkan Investment Opportunity Set (IOS) (Kusumawati 

& Anhar, 2019).  

IOS dapat mendeskripsikan secara luas bagaimana peluang investasi bagi 

perusahaan. Perusahaan dapat dikatakan memiliki peluang investasi yang tinggi 

apabila perusahaan itu sendiri memiliki pertumbuhan yang tinggi. Hal ini dapat 

memicu pihak manajerial agar dapat melakukan investasi dalam jumlah besar. Agar 

dapat menentukan pertumbuhan perusahaan di masa depan, maka dapat 

menggunakan IOS (Ina et al., 2020).  

Teori agensi memberikan dasar pemikiran tentang bagaimana dewan 

memonitor manajemen atas nama pemegang saham. Apabila pihak manajer lebih 

mementingkan kepentingan pribadi daripada bertindak untuk kekayaan pemegang 

saham, maka munculah masalah agensi (Meutia, 2022). Teori sinyal menjelaskan 

alasan perusahaan memberikan informasi laporan keuangan kepada pihak eksternal, 

motivasinya karena terdapat asimetri informasi antara pihak eksternal dengan 

perusahaan (Adur et al., 2019).    
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 Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Al-Gamrh et al (2020) 

mengenai IOS. Letak perbedaan penelitian ini dengan penelitian Al-Gamrh et al 

(2020) yaitu pengukuran kinerja keuangannya. Penelitian Al-Gamrh et al (2020) 

menggunakan pengukuran risiko dan harga pasar, sedangkan penelitian ini 

menggunakan Return On Assets (ROA) berdasarkan rasio profitabilitas, karena ROA 

lebih terkhusus pada operasi perusahaan dalam mencapai keuntungan secara 

keseluruhan (Wijaya, 2019). ROA dapat mengukur tingkat profitabilitas perusahaan 

yang berfungsi untuk mengukur tingkat pengembalian investasi yang ditanamkan 

dalam suatu usaha. Dengan demikian, untuk mengukur seberapa besar laba dari 

investasi yang dilihat dari kinerja keuangan perusahaan, digunakanlah rasio 

profitabilitas.  

Sebuah perusahaan akan lebih mungkin mencapai tujuan yang telah ditetapkan 

apabila menerapkan GCG, dengan demikian pihak investor akan berinvestasi pada 

perusahaan yang dapat menerapkan tata kelola dengan baik (Natsir & Bangun, 2021). 

Tata kelola perusahaan dapat meningkatkan hubungan yang terjadi diantara berbagai 

pihak seperti investor, pemegang saham perusahaan, dan manajer, sebab sumber daya 

akan tersedia secara handal dengan adanya tata kelola perusahaan (Al-ahdal et al., 

2020).  

Penelitian ini menggunakan variabel GCG yang terdiri dari dewan komisaris, 

dewan direksi, dan komite audit. Banyak studi yang telah meneliti mengenai dampak 

GCG terhadap kinerja keuangan, namun hasilnya masih belum konsisten. 
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Berdasarkan hasil penelitian Samantha & Almalik (2019) terdapat pengaruh dewan 

direksi terhadap kinerja keuangan, sedangkan diantara dewan komisaris dan komite 

audit tidak terdapat pengaruh terhadap kinerja keuangan. Penelitian tersebut tidak 

sejalan dengan penelitian Febriansyah & Fahreza (2020) yang menyatakan dewan 

komisaris berpengaruh negatif, dewan direksi tidak berpengaruh, dan komite audit 

berpengaruh negatif terhadap kinerja keuangan. Penelitian Al-ahdal et al (2020) 

menyatakan dewan komisaris, dewan direksi, dan komite audit memiliki pengaruh 

negatif terhadap kinerja keuangan. Dari hasil penelitian yang ditemukan dan saling 

bertentangan membuat peneliti ingin membuktikan kembali seberapa berpengaruhnya 

GCG yang terdiri dari dewan komisaris, dewan direksi, dan komite audit terhadap 

kinerja keuangan, serta adanya penambahan variabel IOS sebagai pengembangan dari 

penelitian sebelumnya. 

Dari uraian di atas, dapat disimpulkan bahwa untuk meningkatan kinerja 

keuangan perusahaan dipengaruhi oleh faktor tata kelola perusahaan yang baik dan 

peran peluang investasi. Kedua faktor tersebut berpengaruh terhadap kemampuan 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) agar mampu meningkatkan 

keunggulan bersaingnya. Dengan demikian peneliti akan menguji pengaruh GCG 

melalui indikator dewan komisaris, dewan direksi, komite audit dan IOS terhadap 

kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode tahun 

2019-2021.  
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dirumuskan di atas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini, yaitu: 

1. Apakah ukuran dewan komisaris berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021? 

2. Apakah ukuran dewan direksi berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021? 

3. Apakah ukuran komite audit berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021? 

4. Apakah IOS berpengaruh terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah di atas, penelitian ini 

bertujuan untuk: 

1. Menguji pengaruh dewan komisaris terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021 

2. Menguji pengaruh dewan direksi terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021 

3. Menguji pengaruh komite audit terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021 
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4. Menguji pengaruh IOS terhadap kinerja keuangan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, manfaat yang diperoleh dari penelitian 

ini, yaitu: 

1. Manfaat penelitian secara teoritis, diharapkan dapat memperluas literatur 

tentang tata kelola perusahaan dan pilihan investasi dalam mempengaruhi 

kinerja keuangan serta menjadi referensi atau sumber acuan bagi peneliti 

selanjutnya.  

2. Manfaat penelitian secara praktis, diharapkan dapat digunakan oleh 

pemegang saham sebagai dasar pemikiran investasi perusahaan, serta dapat 

bermanfaat bagi perusahaan yang baru memulai menerapkan konsep tata 

kelola perusahaan yang baik. 
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