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ABSTRACT 

 

The calculation of pension fund assets needs to be done to see whether there is a 

loss in pension funding or not. This study aims to see the influence of vasicek 

interest rate assumptions in the calculation of pension funds. The pension fund 

calculation method in this study uses four methods, namely the Attained Age 

Normal (AAN), Projected Unit Credit (PUC), Entry Age Normal (EAN), and 

Individual Level Premium (ILP) methods based on constant interest rates and 

assumptions of vasicek interest rates. Based on the calculation results, normal dues 

with a constant interest rate are smaller than the vasicek interest rate.  Normal dues 

with the ILP method are constituent annually. For the AAN, PUC, and EAN 

methods, normal contributions have increased insignificantly every year. The size 

of actuarial obligations with a constant interest rate is smaller compared to the 

vasicek interest rate. Based on calculations, pension fund assets based on actuarial 

assumptions are smaller than pension fund assets based on expected value. The ILP 

and AAN methods result in larger pension fund assets than the PUC and EAN 

methods, while the PUC method obtains smaller pension fund assets than the AAN, 

EAN, and ILP methods. 
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ABSTRAK 

 

Perhitungan aset dana pensiun perlu dilakukan untuk melihat apakah pada 

pendanaan pensiun ada kerugian atau tidak. Penelitian ini bertujuan untuk melihat 

pengaruh asumsi suku bunga vasicek dalam perhitungan dana pensiun. Metode 

perhitungan dana pensiun pada penelitian ini menggunakan empat metode yaitu 

metode Attained Age Normal (AAN), Projected Unit Credit (PUC), Entry Age 

Normal (EAN), dan Individual Level Premium (ILP) berdasarkan suku bunga 

konstan dan suku bunga vasicek. Berdasarkan hasil perhitungan, iuran normal 

dengan suku bunga konstan lebih kecil daripada dengan suku bunga vasicek. Iuran 

normal dengan metode ILP konstan setiap tahunnya, sedangkan dengan metode 

AAN, PUC, dan EAN iuran normal mengalami peningkatan yang tidak signifikan 

setiap tahunnya. Besar kewajiban aktuaria dengan suku bunga konstan lebih kecil 

daripada dengan suku bunga vasicek. Berdasarkan perhitungan, aset dana pensiun 

berdasarkan asumsi aktuaria lebih kecil daripada aset dana pensiun berdasarkan 

nilai ekspektasi. Metode ILP dan AAN menghasilkan aset dana pensiun yang lebih 

besar daripada metode PUC dan EAN, sedangkan metode PUC diperoleh aset dana 

pensiun yang lebih kecil daripada metode AAN, EAN, dan ILP.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 Setiap orang perlu pendapatan agar kebutuhan diri sendiri dan keluarga 

tercukupi. Untuk memenuhi kebutuhan tersebut banyak yang memilih untuk 

bekerja sebagai karyawan atau pegawai. Ketika masih aktif bekerja sebagai 

karyawan atau pegawai kebutuhan sehari-hari bisa tercukupi, akan tetapi pada saat 

memasuki usia pensiun seseorang tidak lagi memiliki penghasilan untuk memenuhi 

kebutuhannya.  

Pensiun adalah masa ketika seorang karyawan atau pegawai sudah tidak 

aktif bekerja dikarenakan telah memasuki usia tertentu atau alasan lainnya 

(Rahmalita et al. 2020). Salah satu cara mempersiapkan diri agar kebutuhan tetap 

terpenuhi pada saat memasuki masa pensiun adalah dengan mengikuti program 

pensiun. Program ini bertujuan untuk meningkatkan dan menjamin kesejahteraan 

bagi para pekerja setelah memasuki masa pensiun (Rivanda, 2019). Program 

pensiun yang ada di Indonesia diselenggarakan oleh suatu badan hukum yang 

disebut dana pensiun (Yuda et al. 2018).  

Undang-Undang Nomor 11 tahun 1992 tentang dana pensiun menyatakan 

bahwa dana pensiun merupakan badan hukum yang menyelenggarakan program 

yang menjanjikan manfaat pensiun. Dana pensiun dapat diselenggarakan oleh 

pemberi kerja, pemerintah, bank ataupun perusahaan asuransi jiwa (Wulandari, 

2018).  Untuk   memastikan  supaya   pada  pengelola   program  tidak  mengalami 
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kekurangan persediaan pensiun dan tidak merugikan pesertanya maka diperlukan 

perhitungan dana pensiun secara matang.  

Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan Nomor 24 tahun 1994 tentang 

akuntansi biaya manfaat pensiun menyebutkan bahwa terdapat dua kelompok 

metode untuk menghitung pendanaan pensiun yaitu Accrued Benefit Cost (ABC) 

dan Projected Benefit Cost (PBC). Metode ABC adalah metode  yang ditandai 

dengan pembagian total dari manfaat pensiun yang akan diterima peserta pada saat 

pensiun dengan jumlah masa kerja sampai usia pensiun yang ditentukan sedangkan 

metode PBC merupakan metode perhitungan dana pensiun dengan menentukan 

nilai sekarang dari manfaat pensiun yang akan diperoleh saat pensiun terlebih 

dahulu kemudian dialokasikan secara merata selama masa kerja hingga usia 

pensiun (Wulandari, 2018). Menurut Wulandari (2018) metode ABC terbagi 

menjadi 2 metode yaitu Unit Credit (UC) dan Projected Unit Credit (PUC), 

sedangkan untuk metode PBC terbagi menjadi 4 metode yaitu Entry Age Normal 

(EAN), Aggregate Cost (AC), Attained Age Normal (AAN) dan Individual Level 

Premium (ILP).  

Rivanda (2019) melakukan penelitian mengenai pembiayaan dana pensiun 

pensiun dengan metode AAN, PUC, dan EAN. Penelitian yang dilakukan sudah 

cukup banyak membahas mengenai perhitungan iuran normal dan kewajiban 

aktuaria menggunakan suku bunga konstan. Akan tetapi, pada kenyataanya suku 

bunga tidak selalu sama setiap tahun nya, untuk mengatasi hal tersebut diperlukan 

suatu asumsi yang dapat meramalkan suku bunga untuk masa yang akan datang 

(Widana dan Asih, 2017). Salah satu asumsi yang dapat digunakan adalah asumsi 
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suku bunga vasicek. Selain itu, Pratama (2019) melakukan penelitian menggunakan 

asumsi suku bunga vasicek dalam perhitungan aset dana pensiun dengan metode 

PUC dan ILP. Penelitian yang dilakukan oleh Pratama (2019) tersebut 

menggunakan asumsi suku bunga vasicek dengan suku bunga Bank Indonesia pada 

tahun 2008-2017. Pada penelitian ini juga bermaksud menggunakan suku bunga 

vasicek untuk memvaluasi aset dana pensiun menggunakan suku bunga Bank 

Indonesia yang digunakan pada tahun 2013-2022. 

Perhitungan aset dana pensiun perlu dilakukan untuk melihat apakah pada 

pendanaan pensiun ada kerugian atau tidak (Pratama, 2019). Pada penelitian ini 

akan dilakukan valuasi aset dana pensiun menggunakan empat metode yaitu AAN, 

PUC, EAN, dan ILP berdasarkan suku bunga konstan dan vasicek. Penelitian ini 

menggunakan data pensiunan ANTAM yang diambil dari lampiran skripsi Rivanda 

(2019). Dari uraian tersebut, peneliti bermaksud untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Perhitungan Aset Dana Pensiun Menggunakan Asumsi Bunga 

Konstan Dan Bunga Vasicek”. 

1.2  Perumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang, maka permasalahan utama pada penelitian ini 

yaitu sebagai berikut: 

1. Bagaimana perhitungan dana pensiun berdasarkan suku bunga konstan dan suku 

bunga vasicek menggunakan metode AAN, PUC, EAN, dan ILP? 

2. Bagaimana perbandingan penggunaan suku bunga konstan dan suku bunga 

vasicek terhadap besar iuran normal dan kewajiban aktuaria menggunakan 

metode AAN, PUC, EAN, dan ILP? 
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3. Bagaimana pengaruh suku bunga vasicek terhadap aset dana pensiun serta 

perbandingannya menggunakan metode AAN, PUC, EAN, dan ILP? 

1.3  Batasan Masalah 

 Batasan masalah pada penelitian ini adalah: 

1. Perhitungan aset dana pensiun untuk pensiun normal. 

2. Menggunakan 4 metode yaitu AAN, PUC, EAN, dan ILP. 

3. Proporsi gaji untuk mendanai manfaat pensiun adalah 4,75% dari gaji sesuai 

dengan ketetapan dari PT. TASPEN. 

4. Menggunakan Tabel Mortalita Indonesia 2011. 

5. Data tahunan suku bunga Bank Indonesia yang digunakan adalah data tahun 

2013-2022. 

6. Untuk aset dana pensiun, perhitungan dilakukan untuk 10 tahun masa kerja. 

1.4  Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menghitung dana pensiun berdasarkan suku bunga konstan dan suku 

bunga vasicek menggunakan metode AAN, PUC, EAN, dan ILP. 

2. Membandingkan besar iuran normal dan kewajiban aktuaria dengan suku bunga 

konstan dan suku bunga vasicek menggunakan metode AAN, PUC, EAN, dan 

ILP. 

3. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga vasicek terhadap aset dana pensiun 

serta perbandinggannya menggunakan metode AAN, PUC, EAN, dan ILP. 
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1.5  Manfaat Penelitian 

 Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Menambah pengetahuan dan wawasan dalam menggunakan suku bunga vasicek 

untuk menentukan suku bunga. 

2. Menambah pengetahuan dan wawasan tentang perhitungan aset dana pensiun. 

3. Sebagai referensi untuk perusahaan yang akan melakukan perhitungan aset dana 

pensiun baik menggunakan suku bunga konstan maupun vasicek. 

4. Sebagai referensi penelitian terkait perhitungan aset dana pensiun di waktu yang 

akan datang. 
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