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ABSTRAK

PERBEDAAN PENGARUH LIKUIDITAS DAN SOLVABILITAS
TERHADAP RETURN ON INVESTMENT SEBELUM
DAN SAAT COVID-19 PADA PERUSAHAAN
RITEL YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA

Penelitian ini adalah untuk menguji bagaimana perbedaan pengaruh Likuiditas dan
Solvabilitas terhadap Return on Investment sebelum dan saat covid-19 pada
perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi pada penelitian
ini adalah perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebanyak 35
perusahaan dengan mengambil semua sampel perusahaan, kecuali 10 perusahaan
yang laporan keuangannya tidak lengkap pada tahun 2018-2021 sehingga jumlah
sampel sebanyak 25 perusahaan. Rancangan penelitian kausalitas dengan
menggunakan teknik analisis regresi dan komparatif kedua model regresi sebelum
dan saat covid-19. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa tidak terdapat
perbedaan pengaruh Current Ratio (CR), Cash Ratio (CHR) terhadap Return on
Investment (ROI) sebelum dan saat covid-19, sedangkan terdapat perbedaan
pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return
on Investment (ROI) sebelum dan saat covid-19 pada perusahaan ritel yang
terdaftar di Bursa Cfek Indonesia.

Kata kunci : likuiditas, CR, CHR, Solvabilitas, DAR, DER, dan ROI
Manajemen Pembimbing
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ABSTRACT

DIFFERENCES IN THE EFFECT OF LIQUIDITY AND SOLVENCY
TO RETURN ON INVESTMENT BEFORE AND
MOMENT COVID-19 ON COMPANY
REGISTERED RETAIL IN
BURSA EFEK INDONESIA

The purpose of this study was to find out how the differences of effects of Liquidity
and Solvency on Return on Investment before and during Covid-19 in the retail
companies registered in the Indonesian Stock Exchange. The population in this
study consisted of 35 retail companies registered in the Indonesian Stock
Exchange by taking all sampling companies, except for the 10 companies whose
financial reports were incomplete in 2018-2021, so that the number of samples
contained 25 companies. The Causality Research Design used the regression
analytical techniques and the comparative of both regression models before and
during Covid-19. The results of this study show that there is no effect difference of
Current Ratio (CR) and Cash Ratio (CHR) on Return on Investment (ROI) before
and during Covid-19; meanwhile, there is effect difference of Debt to Asset Ratio
(DAR) and Debt to Equity Ratio (DER) on Return on Investment (ROI) before
and during Covid-19 in the retail companies registered in the Indonesian Stock
Exchange.

Keywords : liquidity, CR, CHR, Solvency, DAR, DER, and ROI
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Menurut Badan Pusat Statistik BPS (2021) Covid-19 dapat mempengaruhi
kondisi keuangan perusahaan. Sejak Virus Corona mulai masuk Indonesia pada
Februari 2020, Indonesia mulai memasuki masa krisis ekonomi karena
pertumbuhan ekonomi tahun 2020 mengalami kontraksi sebesar 2,7 %. Menurut
Organization for Economic Co-operation and Development OECD (2020)
pandemi Covid-19 telah mengancam perekonomian yang ditunjukkan dengan
berhentinya produksi, menurunnya tingkat konsumsi dan daya beli konsumen,
serta penurunan substansial dalam keuangan global Pasar dalam jangka pendek.
Salah satu alasan covid-19 dapat mempengaruhi kondisi keuangan perusahaan
karena struktur biaya akan menjadi tinggi, dan menimbulkan utang dalam jumlah
besar selama dekade terakhir (Paranita & Siska MY, 2022).

Menurut Pratomo & Ramdani (2021) Pandemi covid-19 memberikan
pengaruh yang signifikan pada perekonomian Indonesia, hal ini disebabkan oleh
adanya penurunan siklus ekonomi atau kontraksi yang mengakibatkan kondisi
Produk Domestik Bruto (PDB) menurun sebanyak -2,07 apabila dibandingkan
dengan kinerja pertumbuhan perekonomian Indonesia tahun sebelumnya. Adanya
resesi serta diiringi dengan penurunan pertumbuhan ekonomi Indonesia
berdampak pada turunnya Kkinerja keuangan suatu perusahaan, yang mana
penurunan Kinerja keuangan ini membuat utang perusahaan membengkak salah

satunya berdampak pada perusahaan ritel (Syofyan & Ibrahim, 2022).
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Menurut Utami (2017) Perusahaan ritel merupakan perusahaan yang
menjual berbagai jenis barang komoditas yang akan dikonsumsi oleh masyarakat.
Kata ritel mempunyai arti membagi, memecah atau memotong menjadi bagian
yang lebih kecil, kata ini yang berasal dari bahasa Perancis yaitu Ritellier. Ritel
dapat diklasifikasikan menjadi bagian dari perangkat suatu kegiatan bisnis yang
memasukan nilai terhadap sebuah produk serta suatu layanan penjualan dengan
pihak pembeli dalam penggunaan atau konsumsi keluarga maupun perorangan.

Dijelaskan oleh Permatasari et al., (2021) perkembangan bisnis ritel di
Indonesia bertumbuh pesat. Berdasarkan data Badan Pusat Statistik menerangkan
perusahaan ritel mempunyai jasa yang besar di Indonesia karena mampu
menggerakan tingkat perekonomian. Tuntutan pasar yang selalu mengalami
perubahan menuntut bisnis ini untuk merubah paradigma lama yaitu ritel
tradisional menjadi paradigma modern, dibuktikan dari banyaknya bisnis
tradisional berupaya berkembang untuk menjadi bisnis ritel yang modern dan
ditambah bisnis ritel modern yang bermunculan (Utami,2017).

Menurut Syofyan & lbrahim (2022) Perusahaan ritel adalah jenis usaha
dengan sistem marketingnya ditujukan langsung kepada konsumen atau disebut
dengan istilah “Business to Consumer”, sehingga dengan kata lain produk
tersebut dapat bertemu langsung dengan pembeli atau penggunanya. Akan tetapi
kondisi pandemi Covid-19 menghambat sistem transaksi penjualan ritel,
akibatnya konsumsi konsumen terhadap barang-barang yang dijual oleh
perusahaan ritel menjadi menurun dengan tingkat yang bervariasi. Karena adanya

penurunan penjualan ini tentunya berdampak juga kepada penurunan keuntungan



perusahaan serta meningkatnya utang.

Menurut Hartati et al., (2022) Meningkatnya utang perusahaan ritel dapat
mempengaruhi kinerja keuangan. Karena kinerja keuangan adalah kinerja yang
dapat menganalisa keadaan keuangan suatu perusahaan dalam beberapa waktu.
Pengukuran ini dapat dibantu dengan menggunakan rasio keuangan. Hasil rasio
keuangan akan akan dianalisis dari tahun ketahun. Hal ini dilakukan karena
hasilnya akan dibandingkan dengan tolak ukur Kkinerja keuangan sehingga
dapatlah hasil yang dapat menunjukan keadaan perusahaan dalam keadaan baik
maupun tidak baik. Jadi, dapat diartikan bahwa Kkinerja keuangan adalah
pengukuran yang bertujuan untuk menganalisa kondisi keuangan perusahaan
dengan cara dibandingkan tahun ketahun dengan aturan yang berlaku. Dalam
Penelitian ini peneliti akan meneliti apakah terdapat perbedaan pengaruh rasio
likuiditas dan solvabilitas terhadap kinerja keuangan, yang mana untuk mengukur
keadaan kinerja keuangan dengan menggunakan rasio Return on Investment
(ROI).

Menurut Aryanti & Septiatin, (2018) Return on Investment (ROI) adalah
rasio yang bertujuan untuk melihat sejauh mana investasi yang telah ditanamkan
mampu memberikan pengembalian keuntungan sesuai dengan yang diharapkan.
Sedangkan Menurut Widiastuti et al., (2022) Return on Investment (ROI)
merupakan rasio yang mampu menganalisis kesanggupan perusahaan dalam

menghasilkan keuntungan dari dana yang telah diinvestasikan.



Pengukuran kinerja keuangan yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
menggunakan Return on Investment (ROI). Alasan Peneliti memilih perhitungan
Return on Investment (ROI) dalam mengukur Kinerja keuangan, karena peneliti
ingin menguji perbedaan pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap Return On
Investment (ROI) terhadap perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
sebelum dan saat covid-19, hal ini bertujuan untuk menguji perbedaan peluang
keuntungan yang telah diinvestasikan, apakah mampu memberikan pengembalian

keuntungan sejalan dengan ekspektasi perusahaan perusahaan Aryanti & Septiatin

(2018).
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Rasio Likuiditas dan Solvabilitas Perusahaan Ritel
Sumber: Laporan keuangan perusahaan tahun 2018-2021 data diolah (2022).



Grafik 1.1 rasio likuiditas dan solvabilitas perusahaan ritel yang tercatat di
pada tahun 2018-2021 pada perusahaan ritel. Dari grafik tersebut terlihat
penurunan likuiditas terjadi pada tahun 2020 hal ini merupakan bentuk
penyesuaian perusahaan karena pada tahun tersebut merupakan awal masuknya
covid-19 di Indonesia. Penurunan rasio likuiditas pada tahun 2020 menunjukan
penurunan kesanggupan perusahaan dalam membayar utang dan melunasi
kewajiban jangka pendek (Muzayyanah & Purwantoro, 2021). Dalam penelitian
ini terdapat dua pengukuran yang bisa digunakan untuk menguji likuiditas
perusahaan yaitu Current Ratio (CR), dan Cash Ratio (CHR) (Aulia Rahman et
al., 2022). Sedangkan pada perhitungan rasio solvabilitas berbanding terbalik
dengan likuiditas, yaitu pada grafik tersebut menggambarkan peningkatan rasio
solvabilitas pada tahun 2020-2021, peningkatan solvabilitas ini menunjukan
meningkatnya porsi utang dalam membiayai aktiva perusahaan dihitung dengan
menggunakan metode Debt to Assets Ratio (DAR) dan Debt to Equity Ratio
(DER) (Agustina & Nurmeniar Said, 2021).

Penurunan rasio likuiditas dan meningkatnya rasio solvabilitas pada
perusahaan ritel juga dipengaruhi oleh meningkatnya total utang atau liabilitas
pada perusahaan ritel di sepanjang tahun 2018-2021 khususnya pada saat pandemi
covid-19, dalam kondisi seperti ini biasanya perusahaan memanfaatkan hutang
agar dapat meminimalkan beban pajak perusahaan bahkan untuk beberapa
perusahaan akan cenderung mengarah agresif terhadap pajak. Berikut tabel yang

menunjukan peningkatan jumlah utang perusahaan ritel.



Tabel 1.1
Total Liabilitas Jangka Panjang Perusahaan Ritel Tahun 2018-2021

Liabilitas Jangka Panjang

(Pembulatan dalam Jutaan)

No Kode Sebelum Covid-19 Saat Covid
2018 2019 Pertumbuhan 2020 2021 Pertumbuhan
1 AMRT 16,148,410 17,108,006 5.94% 18,334,415 18,503,950 0.92%
2 ACES 1,085,710 1,177,676 8.47% 844,928 722,537 -14.49%
3 MAPI 6,570,485 6,566,570 -0.06% 11,151,051 9,687,135 -13.13%
4 LPPF 3,220,568 3,086,283 -4.17% 5,737,956 4,845,257 -15.56%
5 MCAS 394,089 512,082 29.94% 503,267 617,517 22.70%
6 MAPA 1,309,837 1,048,587 -19.95% 2,392,915 2,088,282 -12.73%
7 ERAA 7,857,284 4,768,987 -39.30% 5,523,373 4,909,864 -11.11%
8 NFCX 117,482 283,851 141.61% 409,617 539,497 31.71%
9 RALS 1,415,582 1,480,893 4.61% 1,566,474 1,488,587 -4.97%
10 CSAP 3,844,634 4,612,787 19.98% 5,562,714 6,239,941 12.17%
11 RANC 399,960 404,693 1.18% 774,630 1,004,972 29.74%
12 MPPA 3,659,302 3,290,128 -10.09% 4,325,777 4,066,083 -6.00%
13 DIVA 134,843 263,579 95.47% 272,970 211,681 -22.45%
14  ECl 405,075 465,329 14.87% 477,783 496,399 3.90%
15 TELE 4,450,448 4,602,040 341%  4,472512 4,478,665 0.14%
16 DAYA 248,459 560,812 125.72% 588,387 617,181 4.89%
17 MKNT 579,834 629,343 8.54% 457,843 468,589 2.35%
18 KIOS 140,336 170,130 21.23% 138,236 17,571 -87.29%
19 OPMS 44,196 1,872 -95.76% 5,492 692 -87.39%
20 HERO 2,330,370 2,164,333 -7.12% 2,983,729 5,399,696 80.97%
21  SONA 488,711 277,279 -43.26% 150,391 92,020 -38.81%
22 MIDI 3,879,324 3,769,310 -2.84% 4,524,990 4,727,699 4.48%
23 GLOB 742,492 753,251 1.45% 806,179 867,538 7.61%
24  KOIN 752,493 566,318 -24.74% 549,267 968,203 76.27%
25 TRIO 3,778,624 3,836,514 153% 4,084,070 4,221,200 3.36%
Total 63,998,549 62,400,653 -2.50% 76,638,966 77,280,758 0.84%
Rata-rata -9.01% -1.23%

Pertumbuhan

Sumber: laporan keuangan perusahaan tahun 2018-2021, data diolah (2022)

Tabel 1.1 di atas menunjukan bahwa perusahaan ritel mengalami
peningkatan liabilitas sepanjang tahun 2018-2021. Hal ini dapat dibandingkan
Secara total serta rata-rata pertumbuhan sebelum dan saat terjadi covid-19 di

Indonesia. Sebelum masuk covid-19 total pertumbuhan liabilitas sebesar -2,50%,



dengan rata-rata pertumbuhan sebesar -9,01% sedangkan saat masuknya covid di
Indonesia mengalami pengaruh peningkatan liabilitas secara total pertumbuhan
yaitu sebesar 0,84% serta rata-rata pertumbuhannya -1,23 lebih menurun
dibandingkan dengan sebelum covid.

Meningkatnya liabilitas mengindikasikan bahwa semakin besar jumlah
liabilitas perusahaan ritel yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Semakin
besar nilai liabilitas artinya akan semakin besar pula risiko gagal bayar yang akan
ditanggung oleh perusahaan (Afifawati & Giovanni, 2022). Pada Tabel 1.1
tersebut juga menunjukan puncak jumlah utang perusahaan ritel yaitu pada tahun
2020-2021, dimana saat itu merupakan krisis pandemi covid-19 di Indonesia. data
tersebut diolah dari data laporan keuangan perusahaan ritel yang tercatat di

(www.idx.co.id).

Tabel 1.2
Pertumbuhan Liabilitas dan Ekuitas Perusahaan Ritel
Tahun 2018-2021

Perbandingan Total Liabilitas dan Total Ekuitas

Keterangan 2018 2019 2020 2021 Pertumbuhan
Total 62.400.653 63.998.549 77.280.75 76.638.966 7,09%
Liabilitas 8
Total 42.489.657  44.087.280 43.347.49 47.677.518 3,91%
Ekuitas 8

Sumber: laporan keuangan perusahaan tahun 2018-2021, data diolah (2022) dalam

pembulatan jutaan rupiah.

Tabel 1.2 menunjukan menunjukan proporsi modal lebih rendah
dibandingkan dengan besarnya utang. Besarnya utang perusahaan ritel yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia meningkat sebesar 7,09% dari data empat tahun

berturut-turut, sedangkan jumlah ekuitasnya hanya meningkat sebesar 3,91% lebih
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kecil dibandingkan dengan jumlah liabilitas. Komposisi total utang semakin besar
dibanding dengan modal sendiri, hal ini mengindikasikan bahwa semakin besar
beban perusahaan ritel terhadap pihak luar (kreditur), disebabkan karena akan
terjadi beban bunga atas manfaat yang diperoleh dari kreditur. Meningkatnya
beban terhadap kreditur menunjukkan sumber modal perusahaan sangat
tergantung dengan pihak luar. Selain itu besarnya beban utang yang ditanggung
perusahaan dapat mengurangi jumlah laba yang diterima perusahaan (Rafiuddin,
2022). Bahkan terdapat perusahaan yang mempunyai modal yang negatif salah
satunya adalah GLOB dan TRIO di sepanjang tahun 2018-2021. Namun tahun
2020-2021 merupakan puncak modal yang semakin menurun hal ini dikarenakan

masuknya pandemi di indonesia (www.idx.co.id).

Lebih rendahnya modal (ekuitas) dibandingkan dengan utang (liabilitas).
Utang yang semakin tinggi membuat kurangnya modal untuk membayar utang.
Apabila suatu perusahaan memiliki ekuitas atau modal yang memadai, maka
perusahaan dapat membuka peluang besar dengan mengelolanya untuk tujuan
produktif, sehingga akan meningkatkan perusahaan. Rendahnya modal
dibandingkan dengan utang berpengaruh dengan rasio solvabilitas pada metode
Debt to Equity Ratio (DER) yang semakin rendah. Dimana dalam metode ini
diperuntukan untuk menganalisa sejauh mana utang yang dimiliki dengan modal
sendiri. Semakin hasil dari kecil Debt to Equity Ratio (DER) maka
menggambarkan kondisi Kinerja keuangan perusahaan dalam keadaaan baik,
namun sebaliknya apabila nilai semakin besar, artinya kinerja keuangan dalam

keadaan tidak baik dikarenakan jumlah utang melebihi modal perusahaan itu
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sendiri.

Menurut Haris Pratama et al., (2021) pandemik dalam beberapa tahun

belakangan ini penjualan perusahaan ritel mengalami penurunan, Hal itu

dikarenakan menurunnya penjualan perusahaan ritel membuat laba bersih

perusahaan juga menurun, sehingga perusahaan melakukan penambahan jumlah

utang karena modal perusahaan tidak mampu membiayai operasional perusahaan.

Tabel 1.3

Pertumbuhan Penjualan Ritel pada tahun 2018-2021

Data Penjualan

(Pembulatan dalam Jutaan Rupiah)

No. Kode Sebelum Covid-19 Saat Covid
2018 2019 Pertumbuhan 2020 2021 Pertumbuhan
1 AMRT 66,817,305 72,944,988 9.17% 75,826,880 84,904,301 11.97%
2 ACES 7,239,754 8,142,717 12.47% 7,412,767 6,543,363 -11.73%
3  MAPI 18,921,123 21,578,745 14.05% 14,847,398 18,423,803 24.09%
4 LPPF 10,245,173 10,276,431 0.31% 4,839,058 5,585,975 15.44%
5 MCAS 6,358,847 11,090,422 74.41% 11,334,437 12,675,431 11.83%
6 MAPA 6,245,547 7,447,321 19.24% 4,781,480 6,042,002 26.36%
7 ERAA 34,744,177 32,944,903 -5.18% 34,113,455 43,466,977 27.42%
8 NFCX 2,489,584 6,153,638 147.18% 7,597,266 8,885,891 16.96%
9 RALS 5,739,553 5,596,398 -2.49% 2,527,951 2,592,682 2.56%
10 CSAP 10,889,163 12,079,939 10.94% 12,659,547 14,236,423 12.46%
11 RANC 2,355,625 2,397,792 1.79% 3,011,423 2,887,534 -4.11%
12 MPPA 10,692,363 8,654,646 -19.06% 6,746,594 6,655,222 -1.35%
13 DIVA 1,487,298 3,550,041 138.69% 3,687,862 4,852,117 31.57%
14 ECII 2,003,209 1,978,632 -1.23% 1,618,491 1,811,359 11.92%
15 TELE 29,343,068 28,442,132 -3.07% 4,206,839 1,768,907 -57.95%
16 DAYA 547,325 1,094,837 100.03% 886,245 971,296 9.60%
17  MKNT 4,748,404 4,294,710 -9.55% 3,452,545 2,016,806 -41.58%
18 KIOS 2,567,255 2,900,162 12.97% 912,535 339,032 -62.85%
19 OPMS 119,529 88,394 -26.05% 34,773 41,185 18.44%
20 HERO 12,970,389 12,267,782 -5.42% 3,559,333 3,481,227 -2.19%
21  SONA 1,977,016 1,748,820 -11.54% 245,552 67,871 -72.36%
22 MIDI 10,701,575 11,625,313 8.63% 12,659,705 13,584,036 7.30%
23 GLOB 514,434 238,615 -53.62% 30,672 46,271 50.86%
24 KOIN 1,750,649 1,618,048 -1.57% 1,446,475 2,581,646 78.48%
25 TRIO 1,671,866 966,725 -42.18% 494,470 475,955 -3.74%




Total 253,140,233 270,122,151 6.71% 218,933,751 244,937,311 11.88%

Rata-rata 14.52% 3.97%
Pertumbuhan

Sumber: laporan keuangan perusahaan tahun 2018-2021, data diolah (2022).

Tabel 1.3 diatas menunjukan penurunan pertumbuhan penjualan Ritel dalam
jangka tahun 2018-2021. Puncak penurunan terhitung pada awal tahun 2020
karena tahun tersebut merupakan awal masuknya pandemi di Indonesia. Dari tabel
data penjualan dapat terlihat penurunan yang signifikan pada rata-rata
pertumbuhan perusahaan ritel sebelum dan saat masuknya covid-19 di Indonesia.
Sebelum masuk covid-19 total rata-rata pertumbuhan penjualan sebesar 14,52%
sedangkan saat masuknya covid-19 mengalami pengaruh penurunan pada
penjualan yaitu sebesar 3,97%. Hal ini mengindikasikan bahwa setelah masuknya
covid-19 penjualan perusahaan mengalami penurunan rata-rata pertumbuhan
industri pada sektor ritel.

Saat pandemi covid-19 terdapat perusahaan ritel yang memutuskan menutup
beberapa gerai miliknya dikarenakan penurunan penjualan pada saat pandemi
covid-19. Menurut data dari cnbcindonesia.com pada bulan juli 2021 PT Hero
Supermarket Tbk (HERO) menyatakan penutupan semua gerai giant di wilayah
Indonesia. PT Matahari Department Store Tbhk (LPFF) mengambil kebijakan
penutupan 13 gerai di berbagai wilayah dikarenakan secara umum operasionalnya
dinilai membebani keuangan, tidak hanya itu LPFF juga menilai bahwa 10 gerai
di wilayah lainnya akan mengalami masalah yang sama. Penjualan perusahaan
ritel mengalami penurunan secara kinerja keuangan, hal itu dikarenakan kondisi

pandemi (Haris Pratama et al., 2021).
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Terdapat Perbedaan pendapat pada peneliti terdahulu terkait pengaruh
likuiditas dan solvabilitas terhadap Return on Investment (ROI) pada suatu
perusahaan. Peneliti yang menyatakan terdapat pengaruh likuiditas terhadap
Return on Investment (ROI) adalah Christina et al., (2019), Dinata & Nasution,
(2021), Nel Hazrah, Saprudin, (2019), Rafael & Fatihat, (2023), Nurhasanah et
al., (2022), Oktavianto & L.M., (2017), Menhard, (2017), Parhusip,
(2021),Rusnaeni, (2018)dan Ningsih, (2022). Bertentangan dengan penelitian
tersebut adalah penelitian yang dilakukan oleh Sibarani et al., (2021), Umniati et
al., (2018), Parhusip, (2021), Asmarawati et al., (2022), Fachrian & Hidayat,
(2023), dan Susanto, (2017) yang menyatakan tidak terdapat perbedaan likuiditas
terhadap Return on Investment (ROI).

Sedangkan, penelitian yang menyatakan terdapat pengaruh solvabilitas
terhadap Return on Investment (ROI) adalah Dinata & Nasution, (2021), Nel
Hazrah, Saprudin, (2019), Rafael & Fatihat, (2023), Parhusip, (2021), Ningsih,
(2022), Fachrian & Hidayat, (2023), Susanto, (2017), dan Pakpahan, (2017)
Bertentangan dengan penelitian tersebut adalah penelitian yang dilakukan oleh
Christina et al., (2019), Nurhasanah et al., (2022), Umniati et al., (2018), Chaidir
& Pitriana, (2017), Hutahaean, (2020), Wilhemina makatita & Supriadi, (2021),
Asmarawati et al., (2022) dan Rusnaeni, (2018) yang menyatakan tidak terdapat
perbedaan solvabilitas terhadap Return on Investment (ROI).

Berdasarkan permasalahan dan research gap yang telah diuraikan, peneliti

tertarik mengambil topik tersebut untuk dijadikan suatu studi untuk menguiji
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“Perbedaan Pengaruh Likuiditas dan Solvabilitas terhadap Return on
Investment Sebelum dan Saat Covid-19 pada Perusahaan Ritel yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia”. Selain itu, dilakukannya penelitian agar dapat menjadi
informasi serta peringatan dini untuk pihak Manajemen, Pemilik, Investor,
Regulator dan para Stakeholders supaya berhati-hati serta dapat mengenali sedini
mungkin kriteria perusahaan yang berpotensi terjadinya penurunan dalam kinerja
keuangan, terutama pada Return on Investment (ROI) sehingga pihak dari
perusahaan mampu membuat upaya-upaya relevan dalam menanggulangi utang
perusahaan (Fajarsari, 2022).

1.2. Rumusan Masalah

1. Apakah terdapat perbedaan pengaruh likuiditas terhadap Return on
Investment sebelum dan saat covid-19 pada perusahaan ritel yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah terdapat perbedaan pengaruh solvabilitas terhadap Return on
Investment sebelum dan saat covid-19 pada perusahaan ritel yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah terdapat pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap Return on
Investment pada tahun 2018-20217

1.3.Tujuan Penelitian
1. Untuk menguji perbedaan pengaruh likuiditas terhadap Return on
Investment sebelum dan saat covid-19 pada perusahaan ritel yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia.
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1.4.

Untuk menguji perbedaan pengaruh solvabilitas terhadap Return on
Investment sebelum dan saat covid-19 pada perusahaan ritel yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Untuk menguji pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap Return on
Investment tahun 2018-2021 pada perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

Manfaat Penelitian

Bagi peneliti, penelitian ini dapat menambah pengetahuan tentang
perbedaan pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap Return on
Investment sebelum dan saat covid-19 pada perusahaan ritel yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Bagi perusahaan, dengan adanya penelitian ini dapat menjadi informasi
berupa analisa terkait kinerja keuangan perusahaan dari segi liabilitas dan
solvabilitas harapannya dapat membantu dalam mengambil kebijakan dalam
memajukan perusahaan khususnya untuk meningkatkan kinerja keuangan.
Bagi akademisi, Dengan adanya penelitian ini dapat menjadi sumber
informasi, literasi dan menambah pengetahuan tentang perbedaan pengaruh
likuiditas, solvabilitas terhadap Return on Investment (ROI) serta menambah
referensi untuk penelitian selanjutnya.

Sedangkan, manfaat penelitian bagi pihak luar (eksternal perusahaan) yaitu
investor dan masyarakat dapat terbantu karena bisa menjadi bahan informasi
sekaligus himbauan untuk lebih teliti dalam memilih perusahaan serta

pengambilan keputusan berinvestasi.
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